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Asociacion de Marcas Renombradas Espafiolas

Balance abreviado ESFL
31 de diciembre de 2025 y 2024

En euros

ACTIVO NOTAS 2025 2024
A) ACTIVO NO CORRIENTE - 1.909,66 1.909,66
lll. Inmovilizado material 5 544,44 544,44
VL. Inversiones financieras a largo plazo 6 1.365,22 1.365,22
B) ACTIVO CORRIENTE | 634.478,08 | 632.680,90
Hll. Usuarios y otros deudores de la actividad propia 8 81.180,96 | 93.558,30
3. Otros 81.180,96 | 93.558,30
IV. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 10 66,90 133,80
V. Inversiones en entidades del grupo y asociadas a corto plazo - (0,49)
Vill. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 553.230,22 | 538.989,29
TOTAL ACTIVO (A+B)  636.387,74 | 634.590,56

PATRIMONIO NETO Y PASIVO NOTAS 2025 2024
A) PATRIMONIO NETO 532.768,80 | 426.671,74
A-1) Fondos propios 9 532.768,80 | 426.671,74
11l. Excedentes de ejercicios anteriores 426.671,74 | 449.611,96
V. Excedente del ejercicio 3 106.097,06 | (22.940,22)
C) PASIVO CORRIENTE 103.618,94 | 207.918,82
Ill. Deudas a corto plazo 7y12 27.018,03 | 98.197,52
VI. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 76.600,91 | 109.721,30
1. Proveedores 7 16.000,96| 68.062,70
2. Otros acreedores 10 60.599,95| 41.658,60
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 636.387,74 | 634.590,56

Las notas 1 a 15 descritas en la memoria abreviada ESFL adjunta, forman parte integrante del balance abreviado

ESFL a 31 de diciembre de 2025.

rancisco Vallés
Fdo.: El Secretario
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éﬁ,\ Oslo M&

VO BO: La Presidenta




Asociacion de Marcas Renombradas Espafiolas

Asociacion de Marcas Renombradas Espaiiolas
Cuenta de pérdidas y ganancias abreviada ESFL
31 de diciembre de 2025 y 2024

En euros
Pérdidas y ganancias Notas 2025 2024

A) Excedente del ejercicio ;
1. Ingresos de la actividad propia 1.437.601,39 | 1.302.958,15

a) Cuotas de asociados y afiliados 11 882.250,00 | 857.250,00

c) Ingresos de promociones, patrocinadoraes y colaboraciones 11 484.171,90 | 445.555,67

d) Subvenciones, donaciones y legados imputados al excedente del ejercicio 12 71.179,49 152,48
7. Otros ingresos de la actividad 1.300,75 -
8. Gastos de personal 11 (470.956,52) | (425.696,70)
9. Otros gastos de la actividad 11 (861.848,56) | (900.201,67)
10. Amortizacién del inmovilizado 5 - -
A.1) EXCEDENTE DE LA ACTIVIDAD (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13) 106.097,06 | (22.940,22)

17. Diferencias de cambio - -

A.2) EXCEDENTE DE LAS OPERACIONES FINANCIERAS (14+15+16+17+18) : - .

A.3) EXCEDENTE ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2) 106.097,06 | (22.940,22)
: A.4) Variacién de patrimonio neto reconocida en el excedente del ejercicio (A.3 + 106.097,06 | (22.940,22)

B. ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio netto - -

B.1) VARIACION DE PATRIMONIO NETO POR INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (1+2+3+4)

C) Reclasificaciones al excedente del ejercicio 5 =

C.1) VARIACION DE PATRIMONIO NETO POR RECLASIFICACIONES AL EXCEDENTE
DEL EJERCICIO (1+2+3+4)

D) Variaciones de patrimonio neto por ingresos y gastos imputados directamente al
patrimonio neto {B.1+C.1) . -

E) Ajustes por cambios de criterio - -
F} Ajustes por errores = =
G} Variaciones en la dotacién fundacional - -
H) Otras variaciones = %
1) RESULTADO TOTAL, VARIACION DEL PATRIMONIO 3 106.097,06 | (22.940,22)

Las notas 1 a 15 descritas en la memoria abreviada ESFL adjunta, forman parte integrante de la cuenta de
perdidas y ganancias abreviada ESFL a 31 de diciembre de 2025.
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Asociaciéon de Marcas Renombradas Espaiiolas

Memoria Abreviada ESFL del Ejercicio Anual terminado el 31 de diciembre de
2025

1. Actividad de la entidad

Asociacién Marcas Renombradas Espafiolas (en adelante la Entidad) se constituyé en Barcelona como
Asociacion el 27 de julio de 2001.

Su sede social se encuentra establecido en la calle Ayala, 11 de Madrid segin acuerdo adoptado en la
Asamblea General celebrada el 31 de marzo de 2007.

Constituye su objeto social:

o Promover la defensa de la marca, especialmente la de su marco juridico y como derecho inherente
a la actividad empresarial.

o Actuar en defensa de los intereses generales de los asociados por lo que a sus derechos sobre marcas
se refiere, colaborando con la Administracién Publica e instancias internacionales en la consecucién
de medidas que permitan una mas que eficaz defensa de estos derechos frente a la contrahechura
y cualquiera otra actividad que vulnera la marca.

o Fomentar el reconocimiento publico e institucional de la importancia estratégica de las marcas, en
especial de las Renombradas, y en consecuencia la implementacién de cuantas medidas sea
adecuadas para la promocién e internacionalizacién de las Marcas Renombradas Espafiolas.

o Estudiar y proponer iniciativas, normativas y actuaciones publicas orientadas a la consecucién del
marco juridico adecuado para la proteccién de los derechos de la propiedad industrial en general, y
en particular de los derechos de todo orden inherentes a la titularidad de las Marcas Renombradas
Espafiolas.

o Promocionar la imagen exterior de las empresas y de los productos espafioles mediante la
implantacién internacional de sus marcas, en su caso en colaboracién con las instituciones publicas
y privadas competentes en la materia, contribuyendo al mismo tiempo a la integracién progresiva
de las marcas espafiolas en la imagen de marca comunitaria.

o Difundir la experiencia e internacionalizacién de las empresas con marcas implantadas
internacionalmente en beneficio de la imagen de Espafia y del conjunto de las empresas espafiolas.

Esta enunciacion no tiene cardcter limitativo, ni entrafia la obligatoriedad de atender todas las actividades
indicadas.

Se le aplica la Ley Orgénica 1/2002, de 22 de marzo, reguladora del Derecho de Asociacién y la Ley
49/2002, de 23 de diciembre, de régimen fiscal de las entidades sin fines lucrativos, el Real Decreto
1337/2005, de 11 de noviembre, por el que se aprueba el Reglamento de Fundaciones de Competencia
Estatal, el Real Decreto 1611/2007, de 7 de diciembre, por el que se aprueba el Reglamento del Registro
de Fundaciones de Competencia Estatal, el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad, el Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre, por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas y los criterios contables
especificos para microempresas, el Real Decreto 1491/2011, de 24 de octubre, por el que se aprueban las
normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos y el modelo del
plan de actuacion de las entidades sin fines de lucro, y demds disposiciones legales aplicables.

La moneda funcional con la que opera la entidad es el euro. Para la formulacién de los estados financieros
en euros se han seguido los criterios establecidos en el Plan General Contable tal y como figura en el
apartado 4. Normas de registro y valoracién.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales abreviadas ESFL

2.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas ESFL del ejercicio 2025 adjuntas han sido formuladas por la Junta Directiva
a partir de los registros contables de la Entidad a 31 de diciembre de 2025 y en ellas se han aplicado los
principios contables y criterios de valoracion recogidos en el Real Decreto 1491/2011, de 24 de octubre,
por el que se aprueban las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las entidades sin fines
lucrativos y el modelo del plan de actuacidn de las entidades sin fines de lucro, las Resoluciones de 26 de
marzo de 2013, por las que se aprueban el Plan de Contabilidad de entidades sin fines lucrativos y el Plan
de Contabilidad de pequefias y medianas entidades sin fines lucrativos, en todo lo no modificado
especificamente por las normas anteriores, sera de aplicacion el Real Decreto 1514/2007, por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad, la Ley 50/2002, de 26 de diciembre, de Fundaciones, Ley
Organica 1/2002, de 22 de marzo, reguladora del Derecho de Asociacién y la Ley 49/2002, de 23 de
diciembre, de régimen fiscal de las entidades sin fines lucrativos y el resto de disposiciones legales vigentes
en materia contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y delos
resultados de la Entidad.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

Las cuentas anuales abreviadas ESFL adjuntas se someteran a la aprobacion de la Asamblea General de la
Asociacion, estimédndose que seran aprobadas sin modificacién alguna.

Las cuentas anuales abreviadas ESFL del ejercicio anterior fueron aprobadas por la Asamblea General de
la Asociacidn, el 1 de abril de 2025.

2.2. Principios contables no obligatorios aplicados

Para la elaboracién de las presentes cuentas anuales abreviadas ESFL se han aplicado los principios
contables y normas de valoracién generalmente aceptados establecidos en la legislacién mercantil
vigente.

2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

La Asociacion ha elaborado las cuentas anuales abreviadas ESFL del ejercicio 2025 bajo el principio de
empresa en funcionamiento, habiendo tenido en consideracidn, la situacién del ejercicio 2025, asi como
sus posibles efectos en la economia en general y en la empresa en particular, no existiendo riesgo de
continuidad en su actividad.

En las cuentas anuales abreviadas ESFL adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por la Direccién de la Entidad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ella. Bisicamente, estas estimaciones se refieren a:

— Vida util de los activos materiales (Nota 4.1)
— Las estimaciones realizadas para la determinacién de los compromisos de pagos futuros (4.6)
— La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o contingentes (4.7)

Es posible que, a pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién
disponible a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales abreviadas sobre los hechos analizados, se
produzcan acontecimientos en el futuro que obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos
ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las
correspondientes cuentas de resultados futuras.
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2.4. Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales abreviadas ESFL presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance abreviado y de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviadas, ademds de las cifras del ejercicio
2025, las correspondientes al ejercicio anterior.

La Asociacién no esta obligada a auditar las cuentas anuales abreviadas de los ejercicios 2025 y 2024.
Ambos se encuentran auditados.

2.5. Elementos recogidos en varias partidas
No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance abreviado ESFL.

2.6. Cambios en criterios contables
Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a
los criterios aplicados en el ejercicio anterior.

2.7. Correccion de errores
Durante el ejercicio 2025 no se han producido correccién de errores.

2.8. Importancia Relativa

Al determinar la informacién a desglosar en la presente memoria abreviada sobre las diferentes partidas
de los estados financieros u otros asuntos, la Entidad, de acuerdo con el Marco Conceptual de las normas
de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos, ha tenido en cuenta la
importancia relativa en relacién con las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2025.

3. Aplicaciéon de excedente del ejercicio

La propuesta de aplicacién del excedente del ejercicio por parte de la Junta Directiva es la siguiente:

Base de reparto Ejercicio 2025
Excedente del ejercicio 106.097,06
TOTAL BASE DE REPARTO = TOTAL APLICACION 106.097,06
Aplicacion Ejercicio 2025
Excedente de ejercicios anteriores 106.097,06
APLICACION = TOTAL BASE DE REPARTO 106.097,06

sela Dabatbi
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4, Normas de registro y valoracion
4.1. Inmovilizado material.

Se valora a su precio de adquisicién o a su coste de produccién que incluye, ademads del importe facturado
después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente
relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos de explanacién y
derribo, transporte, seguros, instalacién, montaje y otros similares. La Entidad incluye en el coste del
inmovilizado material que necesita un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de
uso, explotacién o venta, los gastos financieros relacionados con la financiacién especifica o genérica,
directamente atribuible a la adquisicién, construccién o produccién. Forma parte, también, del valor del
inmovilizado material, la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del
desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacién, cuando estas
obligaciones dan lugar al registro de provisiones. Asi como la mejor estimacién del valor actual del importe
contingente, no obstante, los pagos contingentes que dependan de magnitudes relacionadas con el
desarrollo de la actividad se contabilizan como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada a
medida en que se incurran.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado material se
registran en el activo y los ajustes que surjan por la actualizacion del valor del activo asociado al anticipo
dan lugar al reconocimiento de ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal efecto se utiliza el tipo
de interés incremental del proveedor existente en el momento inicial, es decir, el tipo de interés al que el
proveedor podria financiarse en condiciones equivalentes a las que resultan del importe recibido, que no
serd objeto de modificacién en posteriores ejercicios. Cuando se trate de anticipos con vencimiento no

superior a un afio y cuyo efecto financiero no sea significativo, no sera necesario llevar acabo ningun tipo
de actualizacién.

No es aplicable la activacién de grandes reparaciones y costes de retiro y rehabilitacién.

La Entidad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién para sus bienes de activo.
Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de futuro.

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su valor
neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por la Entidad se
cargarén en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacién o mejora que dan lugar a
un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida (til de los bienes, son incorporados
al activo como mayor valor del mismo. Las cuentas del inmovilizado material en curso se cargan por el
importe de dichos gastos, con abono a la partida de ingresos que recoge los trabajos realizados por la
Entidad para si misma.

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un pasivo
financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo arrendado y el
valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados.

La amortizacidn de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estan
disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida dtil estimada estimando
un valor residual nulo, en funcién de los siguientes afios de vida util:
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Descripcion Aios % Anual
Mobiliario 10 10%
Equipos Procesos de Informacion 4 25%

La Entidad evaltia al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por deterioro de valor
de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al
de su valor en libros. Si existe cualquier indicio, se estima el valor recuperable del activo con elobjeto de
determinar el alcance de la eventual pérdida por deterioro de valor. En caso de que el activo no genere
flujos de efectivo que sean independientes de otros activos o grupos de activos, la Entidad calcula el valor
recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE) a la que pertenece el activo.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su
valor en uso. La determinacién del valor en uso se realiza en funcién de los flujos de efectivo futuros
esperados que se derivardn de la utilizacién del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el
importe o distribucion temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por
soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado
considerarian en la valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de resultados, reduciendo el valor en libros
del activo a su importe recuperable.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones de
los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante, lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una
pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado
de la cuenta de resultados.

En el ejercicio 2025 y 2024 la Entidad no ha registrado pérdidas por deterioro de los inmovilizados materiales.
4.2. Créditos y débitos por la actividad propia.

La presente norma se aplicara a:

a) Créditos por la actividad propia: son los derechos de cobro que se originan en el desarrollo de la
actividad propia frente a los beneficiarios, usuarios, patrocinadores y afiliados.

= Las cuotas, donativos y otras ayudas similares, procedentes de patrocinadores, afiliados u otros
deudores, con vencimiento a corto plazo, originan un derecho de cobro que se contabiliza por su
valor nominal. Si el vencimiento supera el citado plazo, se reconocerdn por su valor actual. La
diferencia entre el valor actual y el nominal del crédito se registra como un ingreso financiero en la
cuenta de resultados de acuerdo con el criterio del coste amortizado.
= Los préstamos concedidos en el ejercicio de la actividad propia a tipo de interés cero o por debajo
del interés de mercado se contabilizan por su valor razonable. La diferencia entre el valor razonable
y el importe entregado se reconoce, en el momento inicial, como un gasto en la cuenta de resultados
de acuerdo con su naturaleza. Después de su reconocimiento inicial, la reversion del descuento
practicado se contabiliza como un ingreso financiero en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada.
= Al menos al cierre del ejercicio, se efectan las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que se ha producido un deterioro de valor en estos activos, que se
contabilizan aplicando el criterio del coste amortizado.

Sofia Osborne
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b) Débitos por la actividad propia: son las obligaciones que se originan por la concesién de ayudas y otras
asignaciones a los beneficiarios de la entidad en cumplimiento de los fines propios.

® Las ayudas y otras asignaciones concedidas por la entidad a sus beneficiarios, con vencimiento a
corto plazo, originan el reconocimiento de un pasivo por su valor nominal. Si el vencimiento supera
el citado plazo, se reconoce por su valor actual. La diferencia entre el valor actual y el nominal del
débito se contabiliza como un gasto financiero en la cuenta de resultados de acuerdo con el criterio
del coste amortizado.

= Si la concesion de la ayuda es plurianual, el pasivo se registra por el valor actual del importe
comprometido en firme de forma irrevocable e incondicional. Se aplica este mismo criterio en
aquellos casos en los que la prolongacién de la ayuda no estd sometida a evaluaciones periddicas,
sino al mero cumplimiento de tramites formales o administrativos.

4.3. Instrumentos financieros

La Entidad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que dan lugar
a un activo financiero en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de
patrimonio en otra empresa. Por tanto, la presente norma resulta de aplicacién a los siguientes
instrumentos financieros:

a) Activos financieros:

— Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

— Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

— Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos los
surgidos de la venta de activos no corrientes;

— Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las obligaciones,
bonos y pagarés;

— Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en
instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

— Derivados con valoracién favorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones, permutas
financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

— Otros activos financieros: tales como depésitos en entidades de crédito, anticipos y créditos al
personal, fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:

— Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

— Deudas con entidades de crédito;

— Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

— Derivados con valoracién desfavorable para la entidad: entre ellos, futuros, opciones, permutas
financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

— Deudas con caracteristicas especiales, y

— Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos financieros
recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la
compra de activos no corrientes, fianzas y depésitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones.

¢) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los
fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas.
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4.3.1. Inversiones financieras a largo y corto plazo

Activos Financieros a coste amortizado. Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando
esté admitido a negociacién en un mercado organizado, si la empresa mantiene la inversién con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Gnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Los flujos de efectivo
contractuales que son Gnicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal pendiente
son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que
la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado. Con cardcter general, se
incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales (aquellos activos financieros que se
originan en la venta de bienes y la prestacién de servicios por operaciones de tréfico de la empresa con
cobro aplazado), y los créditos por operaciones no comerciales aquellos activos financieros que, no
siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercialy cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamocrédito concedidos por la
empresa). Es decir, dentro de esta categoria estarian los préstamos y cuentas a cobrar, asi como aquellos
valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o
determinable, que se negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene intencién y capacidad de
conservar hasta su vencimiento.

Valoracion inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, mas los costes de transaccién que les
sean directamente atribuibles. No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento
no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al
personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo
importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior: se hace a coste amortizado y los intereses devengados se contabilizan en la cuentade
pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuarén valorandose por dicho
importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro: La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia existente entre el
importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se encuentran registradas.

Al menos al cierre del ejercicio, se efecttian las correcciones valorativas necesarias siempre que existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido en esta categoria, o de un grupo de
activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mds eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que
ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en libros y
el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de
las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el
valor en libros del activo que estagja reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor. .
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Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada ESFL.
Se incluyen en esta categoria todos los activos financieros, salvo que proceda su clasificacién en alguna de
las restantes categorfas. Se incluyen obligatoriamente en esta categoria los activos financieros
mantenidos para negociar.

Los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni se valoran al coste, la empresa
puede realizar la eleccién irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de presentar los
cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

En todo caso, la empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo financiero
de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria.

Valoracion _inicial: Se valoran por su valor razonable. Los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada ESFL del ejercicio.

Valoracién posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada ESFL.

Deterioro: No se deterioran puesto que estdn en todo momento valorados por su valor razonable,
imputdndose las variaciones de valor al resultado del ejercicio.

Activos financieros a coste. Dentro de esta categoria se incluyen, entre otras, las inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, asi como las restantes inversiones en
instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede determinarse por referencia a un precio
cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no puede obtenerse una estimacién fiable
del mismo.

Se incluirdn también en esta categoria los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter
contingente y cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada cuando no sea posible obtener una
estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracién inicial: Se valoran al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada
mas los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles.

Valoracién posterior: Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su
coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectuian las correcciones valorativas necesarias siempre que
existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no es recuperable. La Sociedad registra
los correspondientes deterioros por la diferencia existente entre el valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, que para el caso de
instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacién de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacién o baja
en cuentas de la inversién en la misma, bien mediante la estimacién de su participacién en los flujos de
efectivo que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades
ordinarias como de su enajenacidn o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcién del patrimonio neto
de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto
impositivo. En la determinacién de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su
vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas
aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.
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El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor Y, €N Su caso, su reversion, se
registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada.
La reversion del deterioro tendrad como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en
la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto. Un activo financiero se incluye
en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son tGnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente, y no se mantiene para negociar ni proceda clasificarlo en la categoria de activos
financieros a coste amortizado. También se incluyen en esta categoria las inversiones en instrumentos
de patrimonio para las que, debiéndose haberse incluido en la categoria de activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se ha ejercitado la opcion irrevocable de clasificarlas en
esta categoria.

Valoracién inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccién que les son
directamente atribuibles.

Valoracién posterior: Valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pueda incurrir en su
enajenacién. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran directamente en el
patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en que
el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada ESFL.

Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efecttian las correcciones valorativas necesarias siempre que
existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero se ha deteriorado como resultado de uno
0 mds eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen: - retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros; o - la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo,
evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su coste
0 coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectie
la valoracién. Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada ESFL.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccién valorativa reconocida en
ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada ESFL del ejercicio.
No obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de
patrimonio, la correccidn valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta
de pérdidas y ganancias abreviada ESFL y se registra el incremento de valor razonable directamente contra
el patrimonio neto.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada ESFL. Los
intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos por dividendos
procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgido los
derechos para la Entidad a su percepcién.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como
el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de la adquisicion.
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Baja de activos financieros

La Entidad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este
hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los costes
de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, més cualquier importe acumulado que se haya
reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja
dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la Entidad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

4.3.2. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance abreviado ESFL adjunto se registra el efectivo en caja y bancos, depésitos a
la vista y otrasinversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de alta liquidez que son
répidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

4.3.3. Pasivos financieros
Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluyen en alguna de las siguientes categorias:

Pasivos Financieros a coste amortizado. Dentro de esta categoria se clasifican todos los pasivos
financieros excepto cuando deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada ESFL. Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones
comerciales y los débitos por operaciones no comerciales.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también se
incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.

Valoracién inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los
costes de transaccion que le sean directamente atribuibles. No obstante, los débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi
como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el
corto plazo, se pueden valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no sea significativo.

Valoracién posterior: se hace a coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta
de pérdidas y ganancias abreviada ESFL, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los
débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior,
se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Pasivos Financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada ESFL.
Dentro de esta categoria se clasifican los pasivos financieros que cumplan algunas de las siguientes
condiciones:
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e Son pasivos que se mantienen para negociar;

e Son pasivos, que, desde el momento del reconocimiento inicial, y de forma irrevocable, han sido
designados por la entidad para contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias, siempre que dicha designacidn cumpla con nel objetivo fijado en la normativa contable.

e Opcionalmente y de forma irrevocable, se pueden incluir en su integridad en esta categoria los pasivos
financieros hibridos sujeto a los requisitos establecidos en el PGC.

e Valoracién inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccidn,
que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

e Valoracién posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Baja de pasivos financieros

La empresa dara de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacién se haya extinguido;
es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado.

- Fianzas entregadas y recibidas

Los depdsitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se valoran por el importe
efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestacién de servicios, la
diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se considera como un pago o cobro
anticipado por el arrendamiento o prestacion del servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el periodo del arrendamiento o durante el periodo en el que se presta el servicio, de
acuerdo con la norma sobre ingresos por ventas y prestacién de servicios.

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el plazo contractual minimo
comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe, sin tomar en consideracion el
comportamiento estadistico de devolucion.

Cuando la fianza sea a corto plazo, no es necesario realizar el descuento de flujos de efectivo si su efecto
no es significativo.

- Valor razonable

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo, entre
partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccién en condiciones de
independencia mutua.

Con caracter general, en la valoracién de instrumentos financieros valorados a valor razonable, la Entidad
calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado en un mercado
activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto de los cuales no
exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la aplicacién de modelos y
técnicas de valoracién.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su
valor razonable.

4.3.4. Inversiones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran inicialmente por su coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccién.
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Al menos al cierre del ejercicio, la Entidad procede a evaluar si ha existido deterioro de valor de las
inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro y en su caso la reversion, se llevan como gasto o
ingreso, respectivamente, en la cuenta de resultados.

La correccion por deterioro se aplicard siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de
una inversién no sera recuperable. Se entiende por valor recuperable, el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversion, calculados bien mediante la estimacién de los que se espera recibir como consecuencia del
reparto de dividendos realizados por la entidad participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la
inversién misma, bien mediante la estimacién de su participacién en los flujos de efectivo que se espera
que sean generados por la entidad participada. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se tomar3
en consideracién el patrimonio neto de la Entidad participada corregido por las plusvalias técitas
existentes en la fecha de la valoracién.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido de los
acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econémico. Un instrumento de
patrimonio es un contrato que representa una participacién residual en el patrimonio del grupo una vez
deducidos todos sus pasivos.

4.4. Transacciones en moneda extranjera.

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional de la Entidad a los
tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccién. Durante el ejercicio, lasdiferencias que se
producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro o de
pago se registran como resultados financieros en la cuenta de resultados. La Entidad no ha cambiado en
el ejercicio la moneda funcional que es el euro.

Asimismo, al 31 de diciembre de cada afio, se realiza al tipo de cambio de cierre la conversién de los saldos
a cobrar o pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracién producidas se registran
como resultados financieros en la cuenta de perdidas y ganancias abreviada.

4.5. Impuestos sobre beneficios.

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente y el
impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de gravamen vigente a
la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones y deducciones
generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos proceden de las diferencias temporarias definidas como los
importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre el valor
en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de un fondo de
comercio o del reconocimiento inicial en una transaccién que no es una combinacién de negocios de otros
activos y pasivos en una operacién que, en el momento de su realizacién, no afecte ni al resultado fiscal
ni contable.
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Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias deducibles,
solo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Entidad va a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial de
otros activos y pasivos en una operacion que no sea una combinacién de negocios y que no afecta ni al
resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de los activos por impuestos diferidos (bases imponibles
negativas y deducciones pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso de que se
considere probable que la Entidad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que
poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones
a los mismos, de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los
pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e imputacién a la
cuenta de resultados del ingreso directamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la
contabilizacion de aquellas deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econémica de
subvencion.

4.6. Ingresos y gastos.

- Aspectos comunes.

Las ayudas otorgadas por la entidad se reconocen en el momento en que se apruebe su concesién. Las
cuotas de usuarios o afiliados se reconocen como ingresos en el periodo al que corresponden.

Los ingresos procedentes de promociones para captacidn de recursos, de patrocinadores y de
colaboraciones se reconocen cuando las campafias y actos se producen.

La Entidad reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce la
transferencia del control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes. En ese momento, la
entidad valorara el ingreso por el importe que refleja la contraprestacién a la que espera tener derecho a
cambio de dichos bienes o servicios.

No se reconocen ingresos en las permutas de elementos homogéneos como las permutas de productos
terminados, o mercaderias intercambiables entre dos empresas con el objetivo de ser mas eficaces en su
labor comercial de entregar el producto a sus respectivos clientes.

- Reconocimiento.

La entidad reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando (o a medida que) se produce la
transferencia al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, la o las
obligaciones a cumplir).

El control de un bien o servicio (un activo) hace referencia a la capacidad para decidir plenamente sobre
el uso de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus beneficios restantes. El control
incluye la capacidad de impedir que otras entidades decidan sobre el uso del activo y obtengan sus
beneficios.

Para cada obligacién a cumplir (entrega de bienes o prestacién de servicios) que se identifica, la Entidad
determina al comienzo del contrato si el compromiso asumido se cumplira a lo largo del tiempo o en un
momento determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en funcién
del grado de avance o progreso hacia el cumplimiento completo de las obligaciones contractuales siempre
que la entidad dispone de informacién fiable para realizar la medicién del grado de avance.

La entidad revisa y, si es necesario, modifica las estimaciones del ingreso a reconocer, a medida que
cumple con el compromiso asumido. La necesidad de tales revisiones no indica, necesariamente, que el
desenlace o resultado de la operacion no pueda ser estimado con fiabilidad.
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Cuando, a una fecha determinada, la Entidad no es capaz de medir razonablemente el grado de
cumplimiento de la obligacién, aunque espera recuperar los costes incurridos para satisfacer dicho
compromiso, solo se reconocen ingresos y la correspondiente contraprestacion en un importe
equivalente a los costes incurridos hasta esa fecha.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los ingresos
derivados de su ejecucién se reconocen en tal fecha. Hasta que no se produzca esta circunstancia, los
costes incurridos en la produccién o fabricacién del producto (bienes o servicios) se contabilizan como
existencias.

Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previamente reconocido como ingresos
por venta o prestacién de servicios, la pérdida por deterioro se registrard como un gasto por correccién
de valor por deterioro y no como un menor ingreso.

- Cumplimiento de la obligacion a lo largo del tiempo.

Se entiende que la entidad transfiere el control de un activo (con caracter general, de un servicio o
producto) a lo largo del tiempo cuando se cumple uno de los siguientes criterios:

a) Elcliente recibe y consume de forma simulténea los beneficios proporcionados por la actividad de
la entidad a medida que la entidad la desarrolla, como sucede en algunos servicios recurrentes. En
tal caso, si otra empresa asumiera el contrato no necesitaria realizar nuevamente de forma
sustancial el trabajo completado hasta la fecha.

b) La Entidad produce o mejora un activo (tangible o intangible) que el cliente controla a medida que
se desarrolla la actividad.

¢) La Entidad elabora un activo especifico para el cliente (con carécter general, un servicio o una
instalacion técnica compleja o un bien particular con especificaciones singulares) sin un uso
alternativo yla entidad tiene un derecho exigible al cobro por la actividad que se haya completado
hasta la fecha.

Si la transferencia del control sobre el activo no se produce a lo largo del tiempo la entidad reconoce el
ingreso siguiendo los criterios establecidos para las obligaciones que se cumplen en un momento
determinado.

- Indicadores de cumplimiento de la obligacién en un momento del tiempo.

Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control del activo (con carécter general,
un bien), la entidad considera, entre otros, los siguientes indicadores:

a) El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo. Al
evaluar este punto, la entidad excluye cualquier riesgo que dé lugar a una obligacién separada,
distinta del compromiso de transferir el activo. Por ejemplo, la entidad puede haber transferido el
control del activo, pero no haber satisfecho la obligacién de proporcionar servicios de
mantenimiento durante la vida (til del activo.

b) La Entidad ha transferido la posesion fisica del activo. Sin embargo, la posesién fisica puede no
coincidir con el control de un activo. Asi, por ejemplo, en algunos acuerdos de recompra y en
algunos acuerdos de depdsito, un cliente o consignatario puede tener la posesién fisica de un activo
que controla la entidad cedente de dicho activo y, por tanto, el mismo no puede considerarse
transferido. Por el contrario, en acuerdos de entrega posterior a la facturacién, la entidad puede
tener la posesién fisica de un activo que controla el cliente.

Soje, G-t
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c) El cliente ha recibido (aceptado) el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones
contractuales. Si una empresa puede determinar de forma objetiva que se ha transferido el control
del bien o servicio al cliente de acuerdo con las especificaciones acordadas, la aceptacién de este
ultimo es una formalidad que no afectaria a la determinacién sobre la transferencia del control. Por
ejemplo, si la cldusula de aceptacion se basa en el cumplimiento de caracteristicas de tamafio o
peso especificadas, la entidad podria determinar si esos criterios se han cumplido antes de recibir
confirmacidn de la aceptacion del cliente.

Sin embargo, si la entidad no puede determinar de forma objetiva que el bien o servicio
proporcionado al cliente retine las especificaciones acordadas en el contrato no podra concluir que
el cliente haobtenido el control hasta que reciba la aceptacion del cliente.

Cuando se entregan productos (bienes o servicios) a un cliente en régimen de prueba o
evaluacion yeste no se ha comprometido a pagar la contraprestacién hasta que venza el periodo
de prueba, el control del producto no se ha transferido al cliente hasta que este lo acepta o venza
el citado plazo sin haber comunicado su disconformidad.

d) La entidad tiene un derecho de cobro por transferir el activo.

e) El cliente tiene la propiedad del activo. Sin embargo, cuando la entidad conserva el derecho de
propiedad solo como proteccidn contra el incumplimiento del cliente, esta circunstancia no
impediria al cliente obtener el control del activo.

- Valoracion.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se valoran por
el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida o que se espere
recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para los activos a
trasferir al cliente, deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas
similares que la entidad pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

No obstante, podrén incluirse los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no
superior a un afio que no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no es significativo.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes y
prestacion de servicios que la entidad debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el valor afiadido
y los impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de terceros.

La entidad toma en cuenta en la valoracion del ingreso la mejor estimacién de la contraprestacién variable
si es altamente probable que no se produzca una reversién significativa del importe del ingreso
reconocido cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la citada contraprestacién.

Por excepcidn a la regla general, la contraprestacién variable relacionada con los acuerdos de cesién de
licencias, en forma de participacion en las ventas o en el uso de esos activos, solo se reconocen cuando (o
a medida que) ocurra el que sea posterior de los siguientes sucesos:

a) Tiene lugar la venta o el uso posterior; o
b) La obligacién que asume la entidad en virtud del contrato y a la que se ha asignado parte o toda la

contraprestacion variable es satisfecha (o parcialmente satisfecha).

4.7. Provisiones y contingencias.

Las obligaciones existentes a la fecha del balance abreviado ESFL surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Entidad cuyo importe y momento
de cancelacion son indeterminados se registran en el balance abreviado ESFL como provisiones por el
valor actual del importe més probable que se estima que la Entidad tendré que desembolsar para cancelar
la obligacidn.

M\
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La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién no supone una
minoracién del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo de la Entidad del
correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido,
registrandose dicho activo por un importe no superior de la obligacién registrada contablemente.

4.8. Criterios empleados para el registro y valoracién de los gastos de personal.

Para el caso de las retribuciones por prestacion definida las contribuciones a realizar dan lugar a un pasivo
por retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del ejercicio, figuren contribuciones
devengadas no satisfechas.

El importe que se reconoce como provisién por retribuciones al personal a largo plazo es la diferencia
entre el valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor razonable de los eventuales activos
afectos a los compromisos con los que se liquidaran las obligaciones.

Excepto en el caso de causa justificada, las entidades vienen obligadas a indemnizar a sus empleados
cuando cesan en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo y dado que no
reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los
pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la decisién
de efectuar el despido.

4.9. Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones, donaciones y legados, de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido,
reconociéndose inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se imputan a
resultados en proporcién a la depreciacién experimentada durante el periodo por los activos financiados
por dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en cuyo caso se imputaran al
resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacion o baja en inventario de los mismos.

Si las subvenciones, donaciones o legados fueran concedidos por los asociados, fundadores o patronos
se sigue el mismo criterio que el punto anterior, salvo que se otorguen a titulo de dotacién fundacional
o fondo social, en cuyo caso se reconocen directamente en los fondos propios de la entidad.

Las aportaciones efectuadas por un tercero a la dotacién fundacional o al fondo social también se
reconocen directamente en los fondos propios.

Mientras tienen el carécter de subvenciones, donaciones y legados, reintegrables se contabilizan como
deudas a largo plazo transformables en subvenciones.

Cuando las subvenciones, donaciones y legados se concedan para financiar gastos especificos se
imputaran como ingresos en el ejercicio en que se devenguen los gastos que estdn financiando.

En las cesiones de uso de un terreno de forma gratuita y tiempo determinado, la entidad reconoce un
inmovilizado intangible por el importe del valor razonable atribuible al derecho de uso cedido.
Registrando un ingreso directamente en el patrimonio neto, que se reclasifica al excedente del ejercicio
como ingreso sobre una base sistematica y racional.

En las cesiones de uso de un terreno y una construccién de forma gratuita y tiempo determinado, el
tratamiento contable es el mismo que en el apartado anterior. Aunque si el plazo de cesién es superior a
la vida util de la construccién, el derecho de uso atribuible a la misma se contabiliza como un inmovilizado
material.
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En la cesi6n de un inmueble de forma gratuita por un periodo de un afio prorrogable por periodos iguales
o por tiempo indefinido, la entidad no contabiliza activo alguno y limiténdose a reconocer todos los afios
un gasto de acuerdo con su naturaleza y un ingreso por subvencién/donacién en la cuenta de resultados
por la mejor estimacién del derecho cedido.

En cuanto a los servicios recibidos sin contraprestacién, la entidad reconoce en la cuenta de resultados
un gasto de acuerdo con su naturaleza y un ingreso en concepto de subvencién/donacién por la mejor
estimacion del valor razonable del servicio recibido.

4.10. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

En el supuesto de existir, las operaciones entre entidades del mismo grupo, con independencia del
grado de vinculacién, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto de las
transacciones que se realicen se contabilizaran en el momento inicial por su valor razonable. La valoracidn
posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentasque
corresponda.

Esta norma de valoracién afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de elaboracién de
las cuentas anuales 132 del Plan General de Contabilidad y en la Norma 112 de valoracién de las normas
de adaptacidn. En este sentido:

e Seentendera que una entidad forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacién
de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, o cuando
las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas juridicas que actdien
conjuntamente o se hallen bajo direccién tnica por acuerdos o cldusulas estatutarias. En particular, se
presumird que dos entidades no lucrativas tienen la consideracién de entidades del grupo cuando
ambas entidades coincidan en la mayoria de personas que componen sus respectivos 6rganos de
gobierno.

e Se entenderd que una entidad es asociada cuando, sin que se trate de una entidad del grupo en el
sentido sefialado, la entidad o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa entidad asociada una
influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente en la citada Norma de elaboracién de
cuentas anuales 132,

e Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de ejercer
directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control
sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacién de la
otra, tal como se detalla detenidamente en la Norma de elaboracién de cuentas anuales 152.

Se consideran partes vinculadas a la Entidad, adicionalmente a las entidades del grupo, asociadas y
multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacién en la Entidad,
o0 en su dominante, de manera que les permita ejercer sobre una u otra una influencia significativa, asf
como a sus familiares préximos, al personal clave de la Entidad o de su dominante (personas fisicas con
autoridad y responsabilidad sobre la planificacién, direccién y control de las actividades de la entidad, ya
sea directa o indirectamente), entre la que se incluyen los miembros de la Junta Directiva, junto a sus
familiares préximos, asi como a las entidades sobre las que las personas mencionadas anteriormente
puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo, tienen la consideracién de parte vinculadas las
empresas que compartan algin consejero o directivo con la Entidad, salvo cuando éste no ejerza una
influencia significativa en las politicas financiera y de explotacién de ambas, y, en su caso, los familiares
préximos del representante persona fisica de la Presidenta, persona juridica, de la Entidad.
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4.11. Informacién sobre derechos de emision de gases de efecto invernadero

a) Informacién sobre medio ambiente

Los abajo firmantes, como parte de la Junta Directiva de la Asociacién citada, manifiestan que en la
contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales abreviadas no existe ninguna partida de
naturaleza medioambiental que deba ser incluida en la Memoria de acuerdo a las indicaciones de la
tercera parte del Plan General de Contabilidad de Pymes (Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre).

b) Derechos de emision de gases de efecto invernadero

Durante el ejercicio actual y ejercicio anterior, no se ha producido ningiin movimiento en la partida de
derechos de emision de gases de efecto invernadero.

5. Inmovilizado material
El movimiento habido en el inmovilizado material ha sido el siguiente:

Ejercicio 2025
31/12/2025 | 31/12/2024

Coste

Mobiliario 5.022,00 5.022,00
Equipos para procesos de informacion 24.469,13 24.469,13
Total Coste 29.491,13 29.491,13
Amortizaciones

Mobiliario (4.670,24) (4.670,24)
Equipos para procesos de informacién (24.276,45) (24.276,45)
Total Coste (28.946,69) (28.946,69)
INMOVILIZADO MATERIAL 544,44 544,44

Ejercicio 2024
31/12/2023 | 31/12/2024

Coste

Mobiliario 5.022,00 5.022,00
Equipos para procesos de informacién 24.469,13 24.469,13
Total Coste 29.491,13 29.491,13
Amortizaciones

Mobiliario (4.670,24) (4.670,24)
Equipos para procesos de informacién (24.276,45) (24.276,45)
Total Coste (28.946,69) (28.946,69)
INMOVILIZADO MATERIAL 544,44 544,44

No se ha realizado ninguna correccién valorativa de los bienes del inmovilizado material y no existe
restricciones a la disposicidn de estos bienes.

El importe de los elementos totalmente amortizados y en uso en los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

e s
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Descripcion 31/12/2025 31/12/2024
Equipos para procesos de informacion 23.536,07 23.536,07
Total 23.536,07 23.536,07

6. Activos financieros

a) Categorias de activos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de activos y pasivos financieros sefialados en la norma de

registro y valoracién novena, de acuerdo con la siguiente estructura.

- Activos financieros no corrientes

El detalle de créditos, derivados y otros a Largo Plazo es el siguiente:

31/12/2025

31/12/2024

IFianza constituida a largo plazo

1.365,22

1.365,22

7. Pasivos financieros

a) Clasificacién por vencimientos

Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros de la Entidad, de los importes que venzan
en cada uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su Gltimo vencimiento, se detalla en el

siguiente cuadro:

A 31 de diciembre de 2025:

Vencimiento en afios
1 TOTAL
Otros pasivos financieros 27.018,03 27.018,03
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 16.000,68 16.000,68
Acreedores varios 16.000,68 16.000,68
TOTAL 43.018,71 43.018,71
A 31 de diciembre de 2024:
Vencimiento en afios
1 TOTAL
Otros pasivos financieros 98.197,52 98.197,52
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 68.062,70 68.062,70
Acreedores varios 68.062,70 68.062,70
TOTAL 166.260,22 166.260,22

El saldo detallado como “otros pasivos financieros” a 31 de diciembre de 2025 y 2024 se corresponderia
con la subvencién concedida por la Secretaria de Estado de Turismo para el proyecto de enoturismo
llamado “Spain Through its Wineries”. El importe de la subvencién concedida en octubre de 2024 ascendia
a 98.350,00 euros. Esta subvencién tiene caracter reintegrable. El groso de la actividad se ha realizado en
el ejercicio 2025.
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8. Usuarios y otros deudores de la actividad propia

El movimiento habido del epigrafe B.lII del activo del balance abreviado ESFL “Usuarios y otros deudores
de laactividad propia” es el siguiente:

31/12/2024 Aumentos | Disminuciones 31/12/2025
Deudores Asociados 93.558,30 | 1.487.093,00 1.499.470,34 81.180,96
TOTAL 93.558,30 | 1.487.093,00 1.499.470,34 81.180,96

En el 2024 el movimiento fue el siguiente:

31/12/2023 Aumentos | Disminuciones 31/12/2024
Deudores Asociados 96.909,33 | 1.484.050,75 1.487.401,78 93.558,30
TOTAL 96.909,33 | 1.484.050,75 1.487.401,78 93.558,30

9. Fondos propios

El movimiento habido del epigrafe A.1. de los Fondos Propios del balance abreviado ESFL ha sido el siguiente:

Excedente de Excedente del Total
ejercicios anteriores ejercicio
Saldo final ejercicio 2023 432.696,51 22.287,11 454.983,62
Aumento 22.287,11 (22.287,11) -
Disminuciones (5.371,66) (22.940,22) (28.311,88)
Saldo final ejercicio 2024 449.611,96 (22.940,22) 426.671,74
Aumento (22.940,22) 22.940,22 -
Disminuciones 106.097,06 106.097,06
Saldo final ejercicio 2025 426.671,74 106.097,06 532.768,80

10. Situacion fiscal
10.1 Saldos con administraciones publicas

La composicién de los saldos con Administraciones Publicas es:

31/12/2025 31/12/2024

Deudora

Hacienda Publica, deudora IVA - 133,80
Hacienda Publica, retenciones y pagos a cuenta 66,90 -
TOTAL 66,90 133,80
Acreedora

Hacienda Publica, acreedora por IVA 9.206,96 2.878,80
Hacienda Publica, acreedora por retenciones practicadas 35.852,49 25.567,07
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 15.540,78 13:212,73
TOTAL 60.600,23 41.658,60
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10.2 Impuestos sobre beneficios

De acuerdo con el Titulo Il de la Ley 49/2002, de 23 de diciembre, de régimen fiscal de las entidades sin
fines lucrativos, las fundaciones gozardn de exencidn en el Impuesto sobre Sociedades, entre otras, por las
siguientes rentas: Los donativos y donaciones recibidos para colaborar en los fines de la entidad y las ayudas
econdmicas recibidas en virtud de los convenios de colaboracién empresarial regulados en el articulo 25 de
dicha Ley; las subvenciones, salvo las destinadas a financiar la realizacién de explotaciones econdmicas no
exentas; las procedentes del patrimonio mobiliario e inmobiliario de la entidad, como son los dividendos,
intereses, cdnones y alquileres; y las obtenidas en el ejercicio de las explotaciones econdmicas exentas
relacionadas en el articulo 7 de dicha Ley. Asi pues, en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
solo se incluiran las rentas derivadas de las explotaciones econémicas no exentas.

Asi mismo, y para dar cumplimiento a lo prescrito en el articulo 3.1.a) del Reglamento para la aplicaci6n del
régimen fiscal de las entidades sin fines lucrativos y de los incentivos fiscales al mecenazgo (Real Decreto
1270/2003, de 10 de octubre), esta entidad no ha desarrollado durante los ejercicios 2025 y 2024
actividades no exentas.

Las retenciones que se hubieran practicado en origen en concepto de Impuesto sobre las Rentas del Capital
tienen la consideracion de pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades, por lo que la Entidad puede
solicitar su devolucién cuando la deuda tributaria de dicho impuesto sea inferior al importe de las
retenciones practicadas.

El tipo impositivo general vigente no ha variado respecto al del afio anterior.

Los ejercicios abiertos a inspeccién comprenden los cuatro Ultimos ejercicios. Las declaraciones de
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcién o su aceptacién por las autoridades
fiscales y, con independencia de que la legislacion fiscal es susceptible a interpretaciones. La Junta Directiva
estima que cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una
eventual inspeccién, no tendra un efecto significativo en las cuentas anuales abreviadas tomadas en su
conjunto.

11. Ingresos y Gastos

El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada ESFL adjunta es el siguiente:

Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
6.personal 470.956,52 425.696,70
a) Sueldos y salarios 374.809,06 336.791,83
b) Seguridad social a cargo de la empresa 96.147,46 88.904,87
7. Otros gastos de la actividad 861.848,56 . 900.201,67
a) Servicios exteriores 861.848,56 900.201,67

El desglose de los ingresos por promociones, patrocinadores y colaboraciones registrados en la cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada ESFL del ejercicio 2025 y 2024 es el siguiente:
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Promociones, patrocinios y colaboraciones Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Aportaciones y patrocinios viaje inspiracional China - 36.500,00
Aportaciones y patrocinio actividad internacional Marca Espafia 177.000,00 6.950,00
Actividad internacional Mexico 50.150,00 -
Actividad internacional Miami 18.181,88 -
Aportaciones Grupo Contract & RED - 54.505,67
Spain Design Index y otros patrocinios 5.000,00 6.800,00
Proyecto SPAIN THROUGH ITS WINERIES 104.138,02 -
Publicidad Revistas con Marca 75.414,42 100.800,00
Publicidad Memoria 15.980,00 -
Proyecto Contract 38.307,58 240.000,00

TOTAL 484.171,90 445.555,67

Adicionalmente, las cuotas de asociados y afiliaciones ascienden a 882.250,00 euros y 857.250,00 euros

para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024 respectivamente.

12. Subvenciones, donaciones y legados

El detalle de Subvenciones imputadas al excedente del ejercicio es el siguiente:

Ssxbv?r.\cwnes imputadas al excedente del Ejercicio 2025 | Ejercicio 2024
ejercicio
Sub'venCIén Ministerio de Industria vy 98.197,52 152,48
Turismo
TOTAL 98.197,52 152,48

El anélisis del movimiento del contenido de la subagrupacion correspondiente del balance abreviado ESFL
dentro del epigrafe “Deudas a corto plazo”, indicando el saldo inicial y final, asi como los aumentos y
disminuciones se desglosa en el siguiente cuadro:

Movimiento Ejercicio 2025 | Ejercicio 2024
Saldo al inicio del ejercicio 98.197,52 -
(+) Recibidas en el ejercicio - 98.350,00
(-) Traspasado al resultado del ejercicio (71.179,49) (152,48)
Saldo al final del ejercicio 27.018,03 98.197,52

En el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 se concedié la subvencién otorgada por el Ministerio
de Industria y Turismo para la para la promocién y difusién del programa “Experiencias Turismo Espafia”
donde se desarrolla el proyecto “SPAIN THROUGH ITS WINERIES” de turismo enoldgico por diversas bodegas
por importe global de 98.350,00 euros. El proyecto se ha realizado en el ejercicio 2025, habiendo imputado
a pérdidas y ganancias la parte proporcional a los gastos imputados por importe de 71.179,49 euros.
13. Operaciones con partes vinculadas

Para efectos de la presentacién de las cuentas anuales abreviadas ESFL una parte se considera vinculada
a otra cuando una de ellas o un conjunto que acttia en concierto, ejerce o tiene la posibilidad de ejercer
directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control sobre
otra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacién de la otra, anéloga
en el articulo 42 del Codigo de Comercio.

Sofia Osborne 3
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La informacién sobre operaciones con partes vinculadas de la Entidad se recoge en los siguientes cuadros:

SALDOS CON OPERACIONES VINCULADAS 2025 2024
B) ACTIVO CORRIENTE - (0,49)
lll. Usuarios y otros deudores de la actividad propia
V. Inversiones financieras a corto plazo - (0,49)
D) PASIVO CORRIENTE -| 65.000,00
VI. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - | 65.000,00
1. Proveedores -| 65.000,00

Durante el ejercicio 2025, la Asociacién de Marcas Renombradas de Espafia aport6 a la Fundacién de
Marcas Renombradas de Espafia en concepto de promociones, patrocinadores y colaboraciones un
importe total de 175.000,00 euros (190.000,00 euros en 2024).

La Asociacién no tiene personal calificado de alta direccion.

La Junta Directiva de la Asociacion no ha recibido ninguna retribucién por el desempefio de su cargo.

14. Otra informacién

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio es el siguiente:

2025 | 2024
Total personal medio del ejercicio | 6,62 | 6,00

15. Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 y hasta la fecha de
formulaci6n de estas cuentas anuales abreviadas ESFL, no se ha producido ningtin hecho significativo.
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Formulacion de cuentas anuales abreviadas ESFL

Las presentes cuentas anuales formuladas abreviadas ESFL correspondientes al ejercicio 2025 que
incluyen el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y la Memoria, todos ellos abreviados ESFL, son
formulados por la Junta Directiva.

Asimismo, declara firmados de su pufio y letra los citados documentos, que se extienden en las paginas
numeros 1 a 26, mediante la suscripcién del presente folio anexo.

En Madrid, a 17 de abril de 2026
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